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Pengaruh Kurs, Tingkat Suku Bunga (BI Rate) Dan Inflasi Terhadap Return 

Saham (Studi Empiris Pada Sub Sektor Properti Dan Real estate Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2014-2018) 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh kurs, tingkat suku 

bunga (BI rate) dan inflasi terhadap return saham pada sub sektor properti dan real 

estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2018. Return saham 

adalah tingkat pengembalian yang diperoleh oleh investor atas investasi yang 

ditanamkan dalam bentuk saham. Nilai tukar (kurs) adalah harga satu unit mata uang 

asing dalam mata uang domestik. Tingkat suku bunga (BI rate) merupakan suku bunga 

yang memiliki tenor satu bulan dan diumumkan secara konsisten oleh BI serta 

berfungsi sebagai sinyal kebijakan moneter. Inflasi merupakan suatu kondisi dimana 

harga mengalami kenaikan secara umum dan berlangsung terus menerus. Jenis 

penelitian yang digunakan adalah penelitian eksplanatori. Populasi yang digunakan 

adalah 48 perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di bursa efek pada tahun 

2014-2018 dan penarikan sampel menggunakan purposive judgement sampling, 

sehingga diperoleh sampel sebanyak 39 perusahaan yang memenuhi kriteria yang 

ditetapkan. Unit analisis adalah laporan keuangan properti dan real estate dan 

menggunakan analisis regresi linear berganda dengan taraf signifikansi sebesar 5% dan 

pengolahan data dengan alat uji statistik. Hasil penelitian menunjukkan bahwa rata-rata 

nilai tukar (kurs), tingkat suku bunga (BI rate), inflasi dan return saham mengalami 

perubahan pada setiap tahunnya. Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai tukar 

(kurs) secara parsial memiliki pengaruh terhadap return saham, sedangkan untuk 

tingkat suku bunga (BI rate) dan inflasi secara parsial tidak memiliki pengaruh 

terhadap return saham. Secara bersama-sama, nilai tukar (kurs), tingkat suku bunga 

(BI rate) dan inflasi memiliki pengaruh terhadap return saham. 
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Effect of Exchange Rate, Interest Rate (BI Rate) and Inflation on Stock Returns 

(Empirical Study in the Property and Real estate Sub Sector Listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2014-2018 Period) 

ABSTRACT 

This study aims to find out how the influence of exchange rates, interest rates (BI rate) 

and inflation on stock returns in the property and real estate sub-sectors listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2014-2018. Stock return is the rate of return 

obtained by investors for investments invested in shares. The exchange rate  is the price 

of one unit of foreign currency in the domestic currency. The interest rate (BI rate) is 

an interest rate that has a one-month tenor and is announced consistently by BI and 

serves as a monetary policy signal. Inflation is a condition where prices increase in 

general and continue. The type of research used is explanatory research. The 

population used is 48 property and real estate companies that are listed on the stock 

exchange in 2014-2018 and the sample collection uses purposive judgment sampling, 

so that a sample of 39 companies that meet the criteria are obtained. The unit of 

analysis is the financial statements of property and real estate and uses multiple linear 

regression analysis with a significance level of 5% and data processing with statistical 

test tools. The results of the study indicate that the average exchange rate, interest rate 

(BI rate), inflation and stock returns experience changes every year. The results 

showed that the exchange rate partially had an influence on stock returns, while the 

interest rate (BI rate) and inflation partially had no effect on stock returns. Together, 

the exchange rate, interest rate (BI rate) and inflation have an influence on stock 

returns. 
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