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ABSTRAK

Kehadiran pasar modal memperbanyak pilihan sumber dana bagi
perusahaan serta menambah pilihan investasi, yang dapat juga diartikan
kesempatan untuk memperolah tambahan dana bagi perusahaan semakin besar.
Salah satu pusat perhatian investor di pasar modal adalah harga saham. Analisa
harga saham yang dilakukan investor memerlukan informasi berupa laporan
keuangan yang dikeluarkan oleh perusahaan. Analisa yag dilakukan memerlukan
ukuran tertentu. Ukuran yang digunakan adalah rasio keuangan, diantaranya yang
dilakukan investor dalam menganalisa saham adalah Dividend Per Share (DPS)
dan Return On Equity (ROE). Apabila suatu perusahaan dapat memberikan
keuntungan di masa yang akan datang maka transaksi saham akan mengalami
kenaikan dan tingkat harga saham akan mengikuti perkembangan kondisi tersebut.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perkembangan DPS dan ROE,
mengetahui perkembangan harga saham, dan pengaruh DPS dan ROE baik secara
parsial maupun simultan terhadap harga saham perusahaan pada sektor food and
beverages periode 2002-2005. Penelitian dilakukan pada 6 perusahaan.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode deskriptif
dan verifikatif. Metode deskriptif bertujuan untuk melakukan  pengujian
gambaran yang cukup jelas mengenai objek yang diteliti dan menarik kesimpulan
berdasarkan penelitian yang dilakukan. Sedangkan metode penelitian verifikatif
bertujuan untuk menguji hipotesis. Yaitu pengaruh variabel X terhadap Y. Pada
pengujian hipotesis penulis menggunakan uji t untuk hipotesis parsial dan uji F
untuk hipotesis simultan. Analisis dilakukan dengan menggunakan regresi linier
sederhana, regresi berganda, korelasi dan determinasi, dilakukan melalui program
SPSS versi 15. Dari hasil perhitungan diperoleh analisis berganda yaitu: harga
saham (Y)=-112,684+5,026 X,+482,113 X,

Hasil penelitian diperoleh simpulan bahwa selama periode 2002-2005
perkembangan DPS dan ROE mengalami penurunan. Pada analisis koefisien
korelasi dan determinasi DPS terhadap harga saham diperoleh koefisien korelasi
sebesar 0,558 yang menunjukkan hubungan sedang terhadap harga saham dan
besarnya koefisien determinasi sebesar 0,311 artinya bahwa besarnya kontribusi
DPS terhadap harga saham sebesar 31,1%, sedangkan sisanya sebesar 68,9%
dipengaruhi faktor lain. Berikutnya koefisien korelasi dan determinasi ROE
terhadap harga saham diperoleh koefisien korelasi sebesar 0,545 yang
menunjukkan hubungan sedang terhadap harga saham dengan besarnya koefisien
determinasi sebesar 0,297 artinya bahwa besarnya kontribusi ROE terhadap harga
saham sebesar 29,7%, sedangkan sisanya sebesar 70,3% dipengaruhi oleh faktor
lain.

Berdasarkan uji statistik secara simultan diperoleh nilai Sig F sebesar
0,009 dan jika dibandingkan dengan & sebesar 0,05 maka diperoleh signifikansi
F< «, ini dapat diartikan bahwa hipotesis H, diterima atau terdapat pengaruh

yang signifikan antara DPS dan ROE terhadap Harga Saham yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI).
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