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ABSTRAK 

PENGARUH LEVERAGE DAN LIKUIDITAS TERHADAP RETURN 

SAHAM PADA PERUSAHAAN SEKTOR PERBANKAN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2014-2022 

Penelitian ini bertujuan untuk menyelidiki dampak leverage dan likuiditas terhadap 

return saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2014-2022. Penelitian ini menggunakan metode deskriptif- 

analitis dengan analisis data panel. Data dikumpulkan melalui studi literatur dan 

dokumentasi laporan keuangan perusahaan perbankan publik. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa likuiditas memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap 

return saham, yang berarti bahwa likuiditas yang lebih tinggi pada bank cenderung 

menghasilkan return saham yang lebih tinggi. Di sisi lain, leverage ditemukan tidak 

memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham selama periode yang diteliti. 

Hasil ini mendukung teori signaling, di mana likuiditas menjadi sinyal bagi investor 

dalam pengambilan keputusan investasi, sementara leverage tidak mempengaruhi 

harga saham secara signifikan. Penelitian ini menyimpulkan bahwa peningkatan 

pengelolaan likuiditas sangat penting untuk meningkatkan return saham di sektor 

perbankan. Namun, leverage tidak tampak sebagai faktor yang krusial bagi investor 

dalam membuat keputusan investasi di sektor ini. Temuan ini memiliki implikasi 

bagi investor dan pembuat kebijakan, yang menunjukkan bahwa likuiditas harus 

diprioritaskan dalam operasi perbankan untuk memastikan return yang stabil dan 

menarik bagi investor. 

Kata Kunci: leverage, likuiditas, return saham, sektor perbankan, Bursa Efek Indonesia, teori  

signaling.  
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF LEVERAGE AND LIQUIDITY ON STOCK RETURNS 

OF BANKING SECTOR COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA 

STOCK EXCHANGE DURING THE PERIOD 2014-2022. 

 

 
This study aims to investigate the impact of leverage and liquidity on stock returns 

in banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 

period 2014-2022. The research uses a descriptive-analytical method with panel 

data analysis. Data was collected through literature studies and documentation of 

financial reports of public banking companies. The study's findings indicate that 

liquidity has a positive and significant effect on stock returns, meaning that higher 

liquidity in banks tends to lead to higher stock returns. On the other hand, leverage 

was found to have no significant effect on stock returns during the studied period. 

These results support the signaling theory, where liquidity is a signal for investors 

in their investment decisions, while leverage does not significantly impact the stock 

price. The study concludes that improving liquidity management is crucial for 

enhancing stock returns in the banking sector. However, leverage does not seem to be a critical 

factor for investors when making investment decisions in this sector. 

These findings have implications for both investors and policymakers, suggesting 

that liquidity should be prioritized in banking operations to ensure stable returns 

and attract investors.  
 

Keywords: leverage, liquidity, stock returns, banking sector, Indonesia Stock Exchange, 

signaling theory.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


