ABSTRAK

Pengaruh Income Smoothing Terhadap Perubahan Harga Saham Pada

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Perataan laba (Income Smoothing) adalah upaya yang dilakukan oleh pihak
manajemen untuk mengurangi fluktuasi laba, yang diharapkan mempunyai pengaruh
yang baik bagi perusahaan. Investor tertarik untuk menanamkan modal di perusahaan
yang memiliki tingkat risiko yang rendah dan tingkat return yang tinggi, oleh karena itu
maka laba menjadi salah satu tolok ukur yang paling signifikan dan yang paling sering
diperhatikan oleh investor. Tindakan perataan laba tidak melanggar hukum selama tidak
melanggar prinsip akuntansi yang berlaku umum. Praktik perataan laba ini diharapkan
dapat memberikan pengaruh yang menguntungkan bagi nilai saham serta penilaian
Kinerja manajer.

Target populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia dan telah mempublikasikan laporan keuangan tahun 2008 hingga
tahun 2011. Sementara itu sampel dipilih dengan menggunakan metode purposive
judgement sampling dengan sampel penelitian berjumlah 90 perusahaan. Sedangkan
metode penelitian yang digunakan adalah metode deskriptif analitis dengan pendekatan
Time Series Study. Pengujian statistik menggunakan analisis regresi linier sederhana
dimana pengaruhnya diuji dengan menggunakan uji-t.

Untuk mengklasifikasikan sampel ke dalam kelompok perusahaan yang income
smoothers dan non income smoothers digunakan index eckel, sedangkan untuk menilai
perubahan harga saham dengan cara menghitung perubahan harga saham, dengan harga
saham 5 hari sebelum dan 5 hari setelah penyampaian laporan keuangan. Hasil pengujian
dengan menggunakan regresi linier sederhana dengan tingkat signifikansi 5% diperoleh
nilai thiwng Untuk praktik income smoothing (X) sebesar -1,277 dan tipe Sebesar -2,365
Dikarenakan nilai thiwng berada diantara nilai tepe (-2,365 > -1,277 < 2,365) dengan nilai
signifikansi (sig.) = 0,242 > 0,05 maka H, diterima.

Adapun kesimpulan dari penelitian ini adalah bahwa praktik income smoothing
(X) tidak berpengaruh signifikan terhadap perubahan harga saham () pada Bursa Efek
Indonesia periode 2008-2011.
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