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Penelitian ini bertujuan ] g anya karakteristik sektoral terhadap
expected return yang diukur menggunakan Cap set Pricing Model (CAPM) pada
perusahaan Indonesia dan pengaruh variabel keuangan E/P, Size, Likuiditas, BV/MV
dan DER terhadap expected return. Sampel melip 40 observasi perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia untuk e! ode 201 2020. Untuk memperhitungkan
potensi hubungan antara variabel-variz euangan . Size, Likuiditas, BV/MV dan

DER) dan expected return, digunal model esi berganda. Hasil penelitian

menunjukk ) rata-rata expected rn untuk tor pertambangan adalah yang
paling tingg mentara, or de expected return yang paling rendah adalah
konsumer, asio fundamental perusahae P, Size, Likuiditas, BV/MV dan DER
secara simultal \; engaruh signifikan dan positiv terhadap expected return, (iii) E/P
dan Size secara p \""x tpengaruh signifikan terhadap expected return, (iv) Likuiditas,
BV/MV dan DER sec berpengaruh signifikan terhadap expected return
pada tahun 2016-2020. Oleh karena itu, signifikansi variabel-variabel yang

mempengaruhi expected return dapat menjadi landasan keputusan calon investor dan
perusahaan dalam konteks investasi dan penerbitan saham.
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This study aims to examine of sectoral characteristics on expected
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return as measured ricing Model (CAPM) in Indonesian
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companies, and to see the.e of financial vari
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on the Indo or th 20. Multiple regression models

alculate pote relationships between financial variables (E / P, Size,

are used t

Liquidity, / MV and D and e ted retu The results show (i) the average

expected re or the 1ing sectc _the highest, meanwhile, the sector with the
lowest expe is consumer; (ii) the company's fundamental ratio E / P, Size,

Liquidity, BV

imultaneously have a significant and positive effect on
expected return; (iii) E Size partially have a significant effect on expected
return; (iv) Liquidity, BV / MV and DER partially do not have a significant effect on
expected return in 2016-2020. Therefore, the significance of the variables that affect
expected return can be the basis for the decisions of potential investors and companies

in the context of investment and stock issuance.
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